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В данной статье выполнен комплексный анализ факторов, оказывающих влияние на динамику курса акций ПАО «Сбербанк». Рассматри-

ваются как макроэкономические показатели (ключевая ставка, инфляция, ВВП), так и специфические факторы, связанные с деятельностью 

компании (финансовые результаты, дивидендная политика, корпоративные новости) и ситуацией на фондовом рынке в целом. Особое 

внимание уделено анализу финансовых результатов Сбербанка (чистая прибыль, рентабельность активов и рентабельность капитала). 

Эти показатели отражают эффективность деятельности банка и оказывают непосредственное влияние на восприятие инвесторами инве-

стиционной привлекательности акций. 
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Курс акций является одним из ключевых индикаторов здоро-

вья финансовых рынков и экономической стабильности отдель-

ных компаний. Его формирование представляет собой сложный 

процесс, на который влияет множество факторов как микроэконо-

мического, так и макроэкономического уровня. В условиях совре-

менной экономической динамики, характеризующейся высоким 

уровнем неопределенности и изменчивости, понимание факто-

ров, влияющих на изменение курса акций, становится особенно ак-

туальным как для профессиональных инвесторов, так и для обыч-

ных граждан. 

Актуальность исследования обусловлена тем, что рост финан-

совой грамотности населения и распространение инвестиционных 

возможностей требуют более глубокого анализа и понимания ме-

ханизмов, определяющих курсы акций. Это также имеет важное 

значение для разработки эффективных инвестиционных стратегий, 

способных минимизировать риски и максимизировать доходность. 

ПАО «Сбербанк» (полное наименование — Публичное акцио-

нерное общество «Сбербанк России», зарегистрированная торго-

вая марка «Сбер») — российский финансовый конгломерат, круп-

нейший универсальный банк России и Восточной Европы. 

К концу 2024 г. у Сбербанка было 109,9 млн активных частных 

клиентов и 3,3 млн активных корпоративных клиентов. Среди круп-

нейших банков мира по размеру активов он находится в шестом 

десятке по версии S&P Global (данные на конец 2022 г.). Банк вклю-

чен Банком России в перечень системно значимых кредитных ор-

ганизаций. 

С 2020 г. владельцем 50 % плюс 1 акция ПАО «Сбербанк» яв-

ляется Фонд национального благосостояния России, контролируе-

мый Правительством РФ; остальные акции находятся в публич-

ном обращении. Ранее контрольный пакет акций принадле-

жал Банку России. Переход права собственности на Сбербанк от 

Банка России к Минфину РФ сопровождался заключением сделки 

на 2,139 трлн руб. Рыночная капитализация в августе 2021 г. со-

ставляла 7,3 трлн руб. В 2021 г. ценность бренда Сбербанка вы-

росла до 730,6 млрд руб. С 2017 г. Сбербанк удерживает первую 

позицию в рейтинге самых дорогих брендов России, составляемом 

компанией Brand Finance. 

Сбербанк является самым востребованным банком среди роз-

ничных клиентов: его услугами пользуется большинство жите-

лей России, а объемы розничного бизнеса в несколько раз превы-

шают показатели ближайшего конкурента — Банка ВТБ. Рыноч-

ная капитализация банка по состоянию на январь 2025 г. состав-

ляет 6,1 трлн руб. 10 января 2025 г. Сбербанк обогнал НК «Рос-

нефть» по объему рыночной капитализации, став лидером россий-

ского фондового рынка. 

С 24 февраля 2022 г. банк находится под международными 

санкциями со стороны Евросоюза, США, Великобритании и ряда 

других стран. С 14 июня 2022 г. он отключен от системы SWIFT. 

Таким образом, ПАО «Сбербанк» является стратегически зна-

чимым предприятием, обладающим большим потенциалом роста 

и значительным влиянием на социально-экономическое положе-

ние страны. 

За 2024 г.: 

— количество розничных клиентов выросло на 1,4 млн человек 

с начала года и достигло 109,9 млн; 

— число активных корпоративных клиентов увеличилось бо-

лее чем на 150 тыс. и составило 3,3 млн компаний; 

— совокупный кредитный портфель вырос на 16,4 % и соста-

вил 45,9 трлн руб.; 

—совокупные средства клиентов увеличились на 21,6 % и пре-

высили 44,6 трлн руб.; 

— чистая прибыль составила 1 580,3 млрд руб., увеличившись 

на 4,8 %; 

— прибыль на обыкновенную акцию составила 72,03 руб., уве-

личившись на 4,2 %; 

— рентабельность капитала достигла 24,0 %; 

— коэффициент достаточности капитала банковской группы по 

нормативу Н20.0 на конец 2024 г. составил 13,3 %. 

Обзор основных показателей отчета о прибылях и убытках 

ПАО «Сбербанк» за 2024 г. демонстрирует положительную дина-

мику по большинству ключевых финансовых параметров. В четвер-

том квартале чистые процентные доходы выросли на 12 % по срав-

нению с предыдущим кварталом и достигли 824,4 млрд руб., 

а за год увеличились на 17 %, составив 2999,6 млрд руб. Чистая 

процентная маржа составила 6,01 % в квартале и 5,90 % за год. 

Чистые комиссионные доходы в 4-м квартале выросли на 9,8 % 

до 231,1 млрд руб., а за год — на 10,3 % до 842,9 млрд руб. Сово-

купный объем переводов, платежей и эквайринга за 12 месяцев 

увеличился на 17 % и достиг 109,9 трлн руб. Операционный доход 

до резервов составил 883,4 млрд руб. в 4-м квартале (+9,6 % к 

предыдущему кварталу) и 3 506,1 млрд руб. за год (+10,8 %). Чи-

стые расходы на резервы в 4-м квартале достигли 135,4 млрд руб. 

из-за формирования резервов по корпоративному портфелю; за 

год расходы на резервы составили 413 млрд руб. Стоимость риска 

в 4-м квартале составила 1,2 %, увеличившись из-за корпоратив-

ных резервов, тогда как в розничном сегменте снизилась; за год 

показатель составил 1,0 %. 

Операционные расходы выросли на 5,5 % в 4-м квартале 

до 308 млрд руб. и на 15 % за год — до 1062,6 млрд руб. Соотно-

шение операционных расходов к операционным доходам соста-

вило 34,9 % в 4-м квартале и 30,3 % за год. Прибыль до налогооб-

ложения в 4-м квартале снизилась на 7,5 % по сравнению с преды-

дущим кварталом и составила 443,3 млрд руб., а за год выросла на 

2,5 %, достигнув 2034,6 млрд руб. Чистая прибыль за 4-й квартал 
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составила 353,1 млрд руб. (-1,8 % по кварталу), а за год увеличи-

лась на 4,8 %, достигнув 1580,3 млрд руб. Рентабельность капи-

тала составила 20,6 % в 4-м квартале и 24,0 % за год. 

Балансовая стоимость на акцию выросла на 6,3 % по кварталу 

и на 9 % за год, достигнув 317,6 руб. 

На курс акций ПАО «Сбербанк» оказывает влияние широкий 

спектр факторов, которые можно разделить на макроэкономиче-

ские, отраслевые и внутренние. К макроэкономическим факторам 

относятся ключевая ставка Центрального банка РФ, инфляция, 

ВВП, цены на нефть и геополитическая обстановка. Отраслевые 

факторы включают состояние банковского сектора, конкуренцию и 

регуляторные изменения. Внутренние факторы, в свою очередь, 

отражают финансовые показатели компании, стратегию развития и 

дивидендную политику. 

В период с 2020 по 2024 г. курс акций ПАО «Сбербанк» претер-

певал значительные колебания, обусловленные как глобальными, 

так и внутренними экономическими и политическими событиями. 

В 2020 г. на курс акций негативно повлияла пандемия 

COVID‑19, вызвавшая экономический спад и неопределенность на 

финансовых рынках. С 2021 г. отмечается восстановление эконо-

мики и рост прибыли ПАО «Сбербанк», что обусловило повышение 

стоимости его акций. В 2022 г. на курс акций оказали существен-

ное влияние геополитические события и связанные с ними санк-

ции. В 2023–2024 гг. наблюдалась адаптация к новым условиям, и 

курс акций демонстрировал относительную стабильность, поддер-

живаемую высокими финансовыми результатами компании и вы-

платой дивидендов. 

Приведем ключевые события и факторы, повлиявшие на дина-

мику ценовых показателей: 

Кризис COVID‑19. Начало пандемии привело к резкому сниже-

нию стоимости активов российских компаний, включая Сбербанк. 

Однако во второй половине 2020 г. рынок начал восстанавливаться 

благодаря государственным мерам поддержки экономики. 

Политическая нестабильность. Ухудшение отношений между 

Россией и западными странами сказалось на инвестиционном кли-

мате и ограничило доступ зарубежных инвесторов к российским ак-

тивам. Как следствие, снизился интерес иностранных участников 

рынка к акциям Сбербанка. 

Изменения внутри банковской системы. Переход к цифровой 

трансформации, внедрение инновационных решений и оптимиза-

ция бизнес‑процессов способствовали повышению эффективно-

сти деятельности банка, что положительно отразилось на доходно-

сти его акций. 

Инфляция и процентные ставки. Повышение инфляции и рост 

ключевой ставки Центробанка повлияли на привлекательность 

банковских депозитов и кредитных продуктов, а значит, и на спрос 

на акции финансового сектора. 

За период 2020–2024 гг. цена продажи обыкновенной акции 

выросла с 254,61 руб. до 274,56 руб. (темп роста составил 7,8 %), 

а цена покупки увеличилась с 254,63 руб. в 2020 г. до 274,60 руб. в 

2024 году (7,8 %). Количество сделок возросло на 4720 и составило 

в 2024 г. 5912. 

Распределение долей владения акциями ПАО «Сбер-

банк» между различными категориями владельцев за период 

с 2020 по 2024 г. претерпело изменения. По состоянию на конец 

2024 года наибольшая доля акций (52 %) принадлежит государ-

ству, что свидетельствует о сохранении контроля государства над 

большинством голосующих акций банка (в 2020 г. показатель со-

ставлял 50 %). Доля физических лиц снизилась с 20 % в 2020 г. 

до 18 % в 2024 г. Аналогичная тенденция наблюдается у юридиче-

ских лиц — их доля уменьшилась с 25 % до 23 %. Доля институци-

ональных инвесторов выросла с 5 % до 7 %. 

Поддержание государственной доли владения свыше поло-

вины акций создает дополнительную уверенность в стабильности 

работы банка и является важным фактором защиты от внешних 

экономических и политических потрясений. 

Стоит отметить небольшую динамику изменений во владении 

бумагами со стороны физических и юридических лиц, что свиде-

тельствует о постепенном изменении предпочтений инвесторов от-

носительно вложений в акции крупнейшего российского банка. 

Обобщая представленный материал, можно сделать вывод, 

что акции крупнейшего российского банка ПАО «Сбербанк» про-

должают оставаться привлекательными финансовыми инструмен-

тами для отечественных и зарубежных инвесторов ввиду целого 

ряда преимуществ. 

Привлекательность обусловлена соотношением потенциаль-

ной доходности и относительно невысокого уровня инвестицион-

ного риска. Высокий уровень ликвидности финансового инстру-

мента позволяет оперативно реагировать на изменения ситуации 

на фондовом рынке, своевременно принимать инвестиционные ре-

шения и минимизировать возможные убытки. 

Кроме того, учитывая прочные позиции ПАО «Сбербанк» в рос-

сийском банковском секторе и устойчивость его бизнеса, приобре-

тение акций данного банка является одним из способов эффектив-

ной диверсификации активов инвестора, что способствует повыше-

нию надежности вложений и снижению общего уровня рисков порт-

феля ценных бумаг в среднесрочной и долгосрочной перспективах. 

Принятие решения о приобретении или продаже акций ПАО «Сбер-

банк» требует комплексной оценки макроэкономической ситуации, 

состояния банковской отрасли, корпоративной стратегии эмитента, 

качества управления и регуляторных действий Банка России. Эти 

факторы способны значительно влиять на динамику цен акций и 

конечную эффективность инвестиций.
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English version 

Analysis of factors influencing the share price of PJSC Sberbank 

Kolinichenko Daniil Vladimirovich, master’s student, International Banking Institute named after A. Sobchak 

This article presents a comprehensive analysis of the factors affecting the share price dynamics of PJSC Sberbank. The study examines both 

macroeconomic indicators (key interest rate, inflation, GDP) and specific factors related to the company’s operations (financial performance, dividend 

policy, corporate news) as well as the overall situation on the stock market. Special attention is given to the analysis of Sberbank’s financial results, 

including net profit, return on assets, and return on equity. These indicators reflect the bank’s operational efficiency and have a direct impact on 

investors’ perception of the investment attractiveness of its shares. 
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