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Аннотация. Настоящая статья посвящена анализу статуса неквалифицированного инвестора как субъекта сделок с цифро-

выми правами и цифровыми финансовыми активами на рынке ценных бумаг. Автор отмечает, что предоставление доступа к циф-

ровым правам и цифровым финансовым активам через призму кредитного рейтинга является неперспективным подходом, по-

скольку может нанести ущерб стабильности оборота объектов гражданских прав. 
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На сегодняшний день процесс цифровизации затронул практически все сферы жизни [1, с. 5]. Процессы цифровизации ока-

зали существенное влияние и на правовое регулирование общественных отношений. В свое время В. Д. Зорькин отмечал, что 

зарождается право второго модерна, подобно тому, как ранее правила дорожного движения, регулирующие изначально гужевой 

транспорт, сменились нормами, регулирующими современные виды транспорта (автомобильный, авиаперевозки и т. д.) [2]. 

Цифровизация для гражданского законодательства и рынка ценных бумаг ознаменовалась принятием изменений в Граждан-

ский кодекс Российской Федерации, которые нашли свое отражение в закреплении цифровых прав как самостоятельного объекта 

гражданских прав [3]. 

Следует отметить, что введение цифровых прав как самостоятельного объекта гражданских прав сопровождалось бурной 

дискуссией в научном сообществе. Так, А. Е. Суханов утверждает, что цифровые права представляют собой не новый объект 

гражданских прав, а разновидность формы обязательственных и иных прав [4]. Подобного мнения придерживается и А. Н. Ла-

тыев, который указывает, что для регулирования цифровых прав можно ограничиться уже действующими правовыми конструк-

циями по типу ценных бумаг [5]. 

Иную точку зрения занимает Л. Г. Ефимова, указывая на двойственную природу цифровых прав. Ученый отмечает, что если 

речь идет о токенах, связанных с традиционными объектами гражданских прав, то цифровые права являются средствами удо-

стоверения и учета прав на эти объекты. Вместе с тем, по мнению Л. Г. Ефимовой, цифровые права выступают самостоятель-

ными объектами гражданских прав, когда речь идет о цифровой валюте и виртуальных ценных бумагах [6]. Подобная неопреде-

ленность в природе цифровых прав породила и отсутствие единства в нормотворческом подходе. В 2021 г. вступил в силу закон, 

посвященный цифровым финансовым активам и цифровой валюте [7]. За 5 лет с момента вступления его в силу в данный закон 

было внесено 13 изменений. Более того, в настоящее время в Государственной думе находится на обсуждении законопроект 

о цифровой валюте и цифровых правах. Как указано в пояснительной записке к законопроекту, он направлен на унификацию 

отношений, возникающих при организации обращения цифровых валют и цифровых прав, а также на формирование стандартов 

оказания услуг и защиты прав и интересов инвесторов [8]. 

На сегодняшний день регулирование сделок с цифровыми правами, в которых субъектом выступает неквалифицированный 

инвестор, отдано на откуп Центральному банку Российской Федерации. Если неквалифицированным инвестором выступает фи-

зическое лицо, оно может приобрести лишь ограниченный перечень цифровых прав и цифровых финансовых активов. В частно-

сти, физические лица, являющиеся неквалифицированными инвесторами, вправе приобретать цифровые права и цифровые 

финансовые активы, удостоверяющие права на ценные бумаги эмитентов с высоким кредитным рейтингом, устанавливаемым 

Советом директоров Банка России, — не ниже А+. Также неквалифицированные инвесторы вправе приобретать цифровые фи-

нансовые активы, доход от которых зависит от инфляции или иных волатильных показателей. Однако на подобные активы уста-

новлено ограничение по объему их приобретения: 600 тыс. руб. в год [9]. 

Следует отметить, что вышеназванные ограничения не распространяются на неквалифицированных инвесторов, являю-

щихся юридическими лицами. Для них установлено единственное ограничение — невозможность приобретения цифровых прав 

и цифровых финансовых активов, предназначенных только для квалифицированных инвесторов. 

Привязка возможности приобретения цифровых прав и цифровых финансовых активов физическими лицами — неквалифи-

цированными инвесторами — к кредитному рейтингу представляется не вполне перспективной с точки зрения стабильности обо-

рота и создает дополнительные препятствия для распоряжения упомянутыми активами. Например, неквалифицированный инве-

стор приобретает цифровые права эмитента с высоким кредитным рейтингом, который впоследствии понижается. В таком случае 
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лицо, приобретшее данные активы, не сможет продать их иным неквалифицированным инвесторам, лишенным возможности их 

приобретения. Тем самым неквалифицированный инвестор оказывается ограниченным в распоряжении своими правами. 

Таким образом, законодательство о цифровых финансовых активах и цифровых правах продолжает формироваться. Его не-

завершенность во многом вынуждает Центральный банк России идти по пути полумер, вводя ценз кредитного рейтинга для при-

обретения цифровых прав и цифровых финансовых активов физическими лицами, не являющимися квалифицированными инве-

сторами. Подобный подход, думается, в дальнейшем негативно скажется на стабильности оборота гражданских прав. 
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